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Venture-Capital-
Gesellschaften im Test

Unternehmer bewerten ihre Wagnis-
kapitalgeber — tiber 200
VC-Gesellschaften im FINANCE-Test

In der bisher umfangreichsten deutschen
Studie hat FINANCE den VC-Markt unter
die Lupe genommen. VC-Performance ein-
mal nicht aus Investoren-, sondern aus Un-
ternehmersicht. 1.411 Startups wurden
gefragt: Wie findet Ihr Euren VC?
Wie lauft die Zusammen-
arbeit? Was kdnnte besser
laufen? Teil 1 des Ergebnisses:

Deutschlands VCs sind besser als ihr Ruf.

Teil 2 ist ungleich interessanter: Die Namen
der Testsieger sind nicht identisch mit den
grolRen Namen in der Branche. Warum?
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Transaktion & Finanzierung

Editorial
Schwarze Schafe ...

Mergers & Acquisitions

The American Way of Banking:

League Tables 2000: Kénnen deutsche Universalbanken

den US-Investmentbanken Paroli bieten?

Shopping in Indonesien:

Beim Kauf indonesischer Unternehmen ist besondere Vorsicht geboten
»Wir mussten noch nie vor Gericht gehen“:

FINANCE im Gesprich mit dem Indonesien-Experten der DEG
Netzwerk sucht neue Knoten:

Unternehmensgruppen lésen sich auf und werden verkauft

Unternehmensnachfolge & Beteiligungen
Zum Weltmarktfithrer hochgeschraubt:
FINANCE im Gesprich mit Professor Dr. Reinhold Wiirth

Private Equity & Going Public
Venture-Capital-Gesellschaften im Test:
Unternehmer bewerten ihre Wagniskapitalgeber —
iiber 200 VC-Gesellschaften im FINANCE-Test

Der FINANCE-Kommentar: Markt ohne Gnade
,Unprofessionell und arrogant*:

Eine Portfolio-Gesellschaft macht ihrem Unmut Luft
,»Viele lernen noch am Objekt*:

Falk Strascheg im FINANCE-Gesprich.

Eine Vision und ein Phantom:
Wachstumsunternehmen in Ungarn und Tschechien ohne Borsenheimat
Alle Borsenginge dem 4. Quartals 2000

Finanzierung & Bewertung

Der Kunde als Recheneinheit:

Klassische Bewertungsverfahren taugen nicht fiir junge Unternehmen
in einem dynamischen Umfeld
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Unternehmen & Markte

Markt im Fokus: Life Sciences

52  Endstation fiir Life Sciences?
Immer mehr Unternehmen
stoflen die Agrochemie-Sparte ab

54 Die Spreu vom Weizen trennen:
Deal Survey: Weltweites
Transaktionsvolumen in Life
Sciences verdoppelt sich

58 M&A - kein Patentrezept!
Reinrassige Pharmafusionen
schaffen den grofiten Wert

60 Die Farm der Biotechs:
Biotechs werden nur mit
gezielter Expansionsstrategie
erfolgreich sein

Unternehmen im Fokus

62  Walthers wunderbare Geld-
maschine:
Die Gold-Zack-Gruppe
auf dem Weg zu einer
europiischen Mittelstands-
Investmentbank

64 ,Gute Aktien gehen immer*:
Gold-Zack-Chef Walther
im FINANCE-Gesprich

FINANCE Kopf

Professor Falk Strascheg,

Dr. Reinhold Wurth, Gesellschafter

Beiratsvorsitzender der Extorel

der Wiirth-Gruppe ~ Management-
und Beteiligungs-
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Know-how & Service

Finanzkommunikation

Fair Play am Kapitalmarkt:

In den USA sind Analysten,
Presse und Privatanleger
rechtlich gleichgestellt. Wann
kommt das in Deutschland?

Recht & Steuern

Besteuerung von Unternehmen
in der Schweiz:
Beteiligungsertrige werden
bevorzugt behandelt / Teil 1 von
zweien

Personen & Positionen
Kommen und Gehen im
Januar 2001

Veranstaltungen

Die Ritter des Mittelstands:
Der Deutsche Mittelstandstag
in Frankfurt am Main
Veranstaltungen

im Mirz 2001

Dietrich Walther,
Vorstandsvorsitzen-
der der Gold-Zack AG
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M&A-Deal-Report

Wer kauft wen?
Deal des Monats:
Der ,,kleine Kirch*
kauft sich frei

M&A-Deals in Deutschland
und Europa fiir das Jahr 2000:
Berater und Volumina

Offentliche Ubernahme-
angebote im Dezember 2000

Transaktionsmeldungen
nach Branchen
Finanzdienstleistungen
Beratende Dienstleistungen
Kommunikation | IT

Handel | E-Commerce
Sonstige Dienstleistungen
Elektrotechnik | Elektronik
Fahrzeugbau und -zubehor
Maschinen- und Anlagenbau
Chemie

Pharma | Biotechnologie
Textil | Bekleidung
Nahrungs- und Genussmittel
Sonstige Industrie und
Verarbeitung

Gas | Strom | Wasser
Umwelttechnologie |
Entsorgung | Recycling

Bau | Handwerk

IPO-Ankiindigungen
Euro-Unternehmensanleihen

Unternehmensregister



