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Vom Abstell-
gleis geholt

Vergangenen März stellte

sich bei Märklin die 

Schicksalsfrage: 

Investor oder Insolvenz?

Der Modelleisenbahnbauer

entschied sich für die

Übernahme. Nach einem

Jahr kann sich der Erfolg

sehen lassen, er ist jedoch

teuer erkauft. Das Manage-

ment wurde komplett aus-

gewechselt, jetzt soll auch

noch die Belegschaft radi-

kal verkleinert werden. 
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Licht und Schatten
Syndizierte Kredite, Mezzanine, Sale-and-

Leaseback und Asset-Backed Securities.

Kein Zweifel, innovative Finanzierungen 

liegen im Trend. Doch was, wenn es mal

nicht nach Plan läuft? Dann kann sich

herausstellen, dass die Instrumente krisen-

anfälliger als klassische Finanzierungen

sind. Es droht der Verlust des Unterneh-

mens bis hin zur Insolvenz.
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Balance in Gefahr
Mezzanine-Verbriefungen haben im letzten Jahr einen Höchststand

erreicht. Doch 2006 war für die Anbieter ein Zitterjahr: Zu viele

Plattformen buhlten um zu wenige Unternehmen, und die ersten

Ausfälle stellten sich ein. 2007 hat mit der ISE-Pleite auch nicht

besser begonnen. Waren die Prüfungen zu lax?
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Mit Spielautomaten zum großen
Geld?

Waterland Private Equity steckt viel Geld in Spielautomaten. 

Die Übernahme des zweitgrößten deutschen Spielhallenbetreibers

Löwen Play ist ein interessantes Spiel, bei dem Waterland auf den

großen Gewinn hofft. Durch weitere Zukäufe soll die Chance auf

den Jackpot gesteigert werden. Aber wenn am Schluss die Räder

stehen bleiben, muss viel zusammenpassen, damit nicht wie so 

oft die Bank gewinnt.
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