
April | 2006      FINANCE4

FINANZIEREN & STRUKTURIEREN

T I T E L
8 Die neuen Geldgeber: Hedgefonds machen Banken

und Mezzanine-Fonds zunehmend Konkurrenz

B A N K E N S T R AT E G I E
14 RZB sucht deutsches Osteuropageschäft: 

RZB-Vorstand Dr. Karl Sevelda im Interview
18 Wertloses Wachstum: Banken sind unterbezahlt

P R I V AT E E Q U I T Y
22 Rekordverdächtiger Mittelstand: Kleinere Buy-outs

boomen 2005

F I N A N Z I E R U N G S S T R AT E G I E
24 Die Milch allein macht’s nicht: Nordmilch und 

Humana setzen auf Finanzierungsalternativen

Z I N S E N
28 Coole Kreditmärkte: Weiten sich die Spreads 

wieder aus?

F I N A N Z I E R U N G  K O M P A K T
32 In Kürze: Vivanco rekapitalisiert, 

Linde und Merck bangen um Rating, 
Heckler & Koch finanziert aggressiv

K A P I T A L K O S T E N
34 Schwierig, aber nützlich: Neue Studie zum

Kapitalkostenansatz

C A S H  P O O L I N G
36 Keine Sonderrechte für Cash Pools: Der BGH 

bekräftigt sein Urteil

F O R D E R U N G S M A N A G E M E N T
44 Ohne Grenzen: Die Schwierigkeiten, Auslands-

forderungen einzutreiben

C O M P L I A N C E
48 Der Mann der ersten Stunde: Lufthanseat Lars 

Steineck im Interview

420 Transaktionenin der M&A-Dealliste
ab Seite 96

R U B R I K E N
3 Editorial
6 Meldung & Meinung
38 Marktnotizen
40 Personen & Positionen
52 M&A im Blick
74 BM&A-Nachrichten
76 Lagebericht
86 FINANCE-Rechenmaschine
88 Rechtsticker

S E R V I C E
89 Veranstaltungskalender
96 M&A-Dealliste
110 Register
114 Ausblick & Impressum

Seite 8 | TITEL

Die neuen Geldgeber
Sie haben ein schlechtes Image, aber sie haben auch

schon manchen Mittelständler gerettet: Immer mehr

Hedgefonds bieten Fremd- und Hybridkapital an. Wer sind

die neuen Geldgeber? Worauf müssen Schuldner achten?
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Die Milch allein
macht’s nicht

Molkereigenossenschaften

haben es beim Rating nicht

leicht: Trotz Milliardenum-

sätzen erwirtschaften sie

nur geringe Jahresüber-

schüsse, da der größte 

Teil der Gewinne direkt

wieder an die Milchbauern

ausgeschüttet wird. Sie

setzen daher zunehmend

auf Alternativen zum 

Kredit: Nordmilch mit

Asset-backed Securities

und die Humana Milch-

union mit Genussscheinen.
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Taucherlunge
Das Timing für den Kauf scheint perfekt:

Linde legt ein hervorragendes Jahr 2005

hin, der Börsenwert ist auf 8 Milliarden

Euro gestiegen, und der Kapitalmarkt gibt

günstige Zinsen her. Doch die hohe Fremd-

finanzierung schnürt sich wie ein Korsett

um die Wiesbadener. 

Nichts darf schief gehen.
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„Wir alle haben dazugelernt“
Ein Milliardendeal jagt den

nächsten, und wie immer 

mischen die Investmentban-

ken an vorderster Front als

Berater mit. Skeptiker sehen

schon wieder Zeichen von

Überschwang, aber Marcus

Schenck, Deutschlandchef

von Goldman Sachs, ist sich 

sicher: Die Dax-Konzerne werden weiter mutig zukaufen, 

ohne dabei die Fehler des letzten M&A-Hypes zu wiederholen.


