Die neuen Geldgeber

Sie haben ein schlechtes Image, aber sie haben auch
schon manchen Mittelstdandler gerettet: Immer mehr
Hedgefonds bieten Fremd- und Hybridkapital an. Wer sind
die neuen Geldgeber? Worauf miissen Schuldner achten?

Seite 24 | FINANZIE-
RUNGSSTRATEGIE

Die Milch allein
macht’s nicht

Molkereigenossenschaften
haben es beim Rating nicht
leicht: Trotz Milliardenum-
sdtzen erwirtschaften sie
nur geringe Jahresiiber-
schiisse, da der grofite

Teil der Gewinne direkt
wieder an die Milchbauern
ausgeschiittet wird. Sie
setzen daher zunehmend
auf Alternativen zum
Kredit: Nordmilch mit
Asset-backed Securities
und die Humana Milch-
union mit Genussscheinen.
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Die neuen Geldgeber: Hedgefonds machen Banken
und Mezzanine-Fonds zunehmend Konkurrenz

BANKENSTRATEGIE

RZB sucht deutsches Osteuropageschift:
RZB-Vorstand Dr. Karl Sevelda im Interview
Wertloses Wachstum: Banken sind unterbezahlt

PRIVATE EQUITY
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boomen 2005
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Coole Kreditmarkte: Weiten sich die Spreads
wieder aus?
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In Kiirze: Vivanco rekapitalisiert,
Linde und Merck bangen um Rating,
Heckler & Koch finanziert aggressiv
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Schwierig, aber niitzlich: Neue Studie zum
Kapitalkostenansatz

CASH POOLING
Keine Sonderrechte fiir Cash Pools: Der BGH
bekriftigt sein Urteil
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forderungen einzutreiben

COMPLIANCE
Der Mann der ersten Stunde: Lufthanseat Lars
Steineck im Interview

Seite 62 | TOP DEAL LINDE/BOC
Taucherlunge

Das Timing fiir den Kauf scheint perfekt:
Linde legt ein hervorragendes Jahr 2005
hin, der Borsenwert ist auf 8 Milliarden
Euro gestiegen, und der Kapitalmarkt gibt
glinstige Zinsen her. Doch die hohe Fremd-
finanzierung schniirt sich wie ein Korsett
um die Wiesbadener.

Nichts darf schief gehen.
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Dr. Karl Sevalda, Hermann Lappus, Marco Sodi,
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