Seite 28 | HP PELZER

Helmut, der
Starrkopf

Was passiert, wenn ein als
notorisch unzuverldssig
geltender Unternehmer an
eine Handvoll aggressiver
Hedgefonds gerit?

Das zeigt die jiingste Uber-

nahme von HP Pelzer.

Die Geschehnisse der letz-

ten zwolf Monate werfen
viele Fragen auf.
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Seite 36 | SCHULDSCHEIN

Renaissance des
Schuldscheins

Die Vorziige von Schuldscheindarlehen fiir den
Mittelstand klingen verlockend. Tatsédchlich entde-
cken immer mehr Unternehmen die ,,abgespeckte*
Variante des klassischen Schuldscheins fiir sich.

FINANZIEREN & STRUKTURIEREN

FINANZIERUNG KOMPAKT

In Kiirze: Symrise mit syndiziertem Kredit, Nordenia
verlingert ABS-Programm, Kromi wagt IPO, ist Rohde
der nichste Fall Nici?

RESTRUKTURIERUNG
Locher langfristig geflickt: Morgan Stanley hilft
Ploucquet wieder auf die Beine

STEUERREFORM
Gefdhrliche Schranke: Die neue Zinsschranke schadet
vor allem den Schwachen

VENTURE CAPITAL
Bio ist im Trend: Immatics erhilt 40 Millionen Euro
Eine Biotechliebe: Interview mit Dietmar Hopp

BILANZIERUNG
Der Streitfall KMU-Eigenkapital nach IFRS:
IASB und Wirtschaftspriifer iiber die neuen Standards

HYBRIDANLEIHEN
Gemischte Gefiihle: Wie lange boomt es noch?

HP PELZER
Helmut, der Starrkopf: Unter seltsamen Umstinden
ging die Ubernahme von HP Pelzer iiber die Bithne

PROJEKTFINANZIERUNG
Bankenwettbewerb: Die knifflige Finanzierung des
Industrie-Heizkraftwerks Andernach

VERBRIEFTE SCHULDSCHEINE
Renaissance des Schuldscheins:
Kapitalmarktkonditionen fiir den Mittelstand
»AGBs“ von Schuldscheinen: Experten-Interview

RATING
Mehr Durchblick: ARBOmedia holt sich ein Rating

CFO-INTERVIEW
»Neu ist, dass ich in den Vordergrund trete“: Der
neue CFO von Jenoptik im FINANCE-Gesprich

Seite 58 | TITELTHEMA
Bollwerk DAX?

Blackstone-Chef Stephen Schwarzman hat
die Ubernahme eines DAX-Konzerns im
Wert von 50 Milliarden US-Dollar gepriift,
und es kommt zu
immer mehr infor-
mellen Kontakten
zwischen DAX-
Vorstanden und
Private-Equity-
Investoren. Ist die
Zeit nun endlich
reif fiir den lang-
erwarteten ersten
Mega-Buy-out in
Deutschland? Und welchen Gro3konzern
konnte es als Ersten treffen? Alle DAX-30-
Konzerne im Buy-out-Check.
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Das Finanzmagazin fiir Unternehmer

KAUFEN & VERKAUFEN

TITELTHEMA

58 Warten auf den Mega-Deal: Private Equity nimmt den
DAX ins Visier. Wann fillt der erste GroRkonzern?

60 ,Kein DAX-Unternehmen wurde noch nicht analysiert*:
TPG-Partner Dr. Matthias Calice im Interview

INTERVIEW
66 ,Wirplanen jetzt einen IPO*“: OEP-Partner Hans-
Dieter von Meibom zum geplatzten Mauser-Verkauf

SYSKOPLAN
70 Ins Netz gegangen: Wie sich Syskoplan ein Netzwerk
aus IT-Firmen zusammenkauft

TOP DEAL

74  Kiihle Rechner: Die schwedische Dometic-Gruppe
kauft das deutsche Familienunternehmen Waeco Seite 70 | M&A-STRATEGIE
fOP DEAL Ins Netz gegangen

78  Visag-Gruppe/ABB: Was lange wihrt, wird endlich gut ~ Die Wachstumsstrategie von Syskoplan baut auf Expansion durch
— ABB verkauft die Gebiudetechniksparte Akquisitionen. Integriert wird dabei kaum, das Unternehmen geht

davon aus, dass die neuen Tochter ,,stand-alone“ besser funktio-

BUY-OUT nieren als mit enger Konzernbindung. Das Konzept ist besonders

80 Riskante Unabhdngigkeit: Nach einem unfreiwilligen fiir die Zielunternehmen reizvoll, aber wie lange trégt eine solche
Spin-off setzt Autozulieferer Kéhler auf Private Equity =~ M&A-Strategie?

CORPORATE GOVERNANCE
84 Kurzsichtig: Unternehmen vernachlissigen

die langfristige Zielsetzung .
FINANCE-Ko6pfe
M&A-MARKT _ S
88 US-Kadufer kurbeln M&A im Mittelstand an: o
Welche Ideen und Spieler werden 2007 das deutsche by
M&A-Geschift antreiben? y Y= ri"‘ -
\"ﬂl F
UBERNAHMEANGEBOTE FEBRUAR 2007 y.
94 Gegenwind: Angebote, Ergebnisse und Analysen - - ‘ :
Dietmar Hopp, Frank Einhellinger, Norbert Bérnemeier,
SAP-Griinder und designierter Geschiftsiihrer
Deutschlands grofiter Finanzvorstand der bei Kéhler Automobil-
privater Biotech- Jenoptik AG technik
Investor
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